
حاصــل از ايــن) Residuals(كــه مقــدار پــسماندهاي بــا فــرض ايــن. شــود بينــي بــازدة شــاخص بــورس تهــران از مــدلي اســتفاده مــي فــرض كنيــد بــراي پــيش.1

بد( كنندة نوع اخباررسيده مدل منعكس و :باشد، نمودار زير را تفسير كنيد) خوب

و  گذاران وجود دارد؟ گريزي سرمايه ريسكآيا ارتباطي بين اين نمودار

ــشتوانة وام.2 ــا پ ــادار ب ــي اوراق به ــم در طراح ــسايل مه ــي از م ــيش يك ــسك پ ــه ري ــه ب ــي توج ــاي رهن ــد) prepayment risk(پرداخــت ه ــسك تمدي و ري

)extension risk (ها، ملاحظات طراحي با توجه به اين ريسك. استMBSا  قتصاد آزاد دارد؟ در ايران چه تفاوتي با كشورهاي داراي

و چه استفاده(internalization)سازي معاملات درون.3 مي در بازار سرمايه به چه معناست،  توان كرد؟ اي از آن در ايران

ــادي شــركت ســرمايه صــرف.4 ــسبتاً زي ــانوني، چــرا تعــداد ن ــع ق ــا ســرماية ثابــت نظــر از موان ــي از صــندوق) closed end(گــذاري ب ــران وجــود دارد ول در اي

 به معناوي واقعي آن خبري نيست؟) mutual fund(گذاري مشترك ايهسرم

و معايب آن تشريح كنيد را با ذكر مزيت) project finance(تأمين مالي پروژه.5 .ها

و رهنمــود.6 ــرار دارد ــانكي را مــدنظر ق ــال در پيمــان دوم خــود، ســه ريــسك مهــم ب ار هــايي بــراي تعيــين كفايــت ســرمايه آن ريــسك كميتــة ب آن. ايــه نمــودهــا

.ها كدامند؟ مختصراً تشريح كنيد ريسك

هـــاي آيـــا بانـــك. را شـــرح دهيـــد(asset management)هـــاي مـــالي بـــا مـــديريت دارايـــي(private banking)رابطـــة بانكـــداري اختـــصاصي.7

 هاي مالي ندارند؟ هاي مالي اشتغال دارند؟ به اين كار منحصراً اشتغال دارند؟ يا اصلاً كاري با مديريت دارايياختصاصي به مديريت دارايي

و اصــل آن هــا از هــم تفكيــك شــده، حــال) Strips(مــي دانــيم اوراق بهــادار دو جــزء شــده.8  اگــر ايــن تفكيــك بــه صــورت اوراقــي هــستند كــه بخــش بهــره

 مــي  principle onlyو بــه آن جــزء كــه كــلا شــامل اصــل اســت Interest only درصــد صــورت پــذيرد، بــه آن جــزء كــه كــلا شــامل بهــره اســت 100

: كنند Hedge توضيح دهيد كه چگونه افراد زير مي توانند سبد مالي خود را در برابر تغييرات نرخ بهرهPOوIOتوجه به تعريفبا. گويند

و انتظار بازار افزايش نرخ بهره است• . فرد الف فردي است كه تعدادي اوراق قرضه خريداري نموده است

ب فردي است كه تعدادي اوراق قرضه فروخته است• .و انتظار بازار كاهش نرخ بهره است(short sell)فرد

ها ها از باندهايي استخراج شده كه پشتوانهPOوIOاين: تذكر• . ها هستندMBSي آن

و بيان كنيد كدام30حداكثر.9 .يك از اين نهادها در ايران وجود ندارد سطر از نهادهاي مالي بخش مسكن بنويسيد

.آرايش مقام ناظر در بازارهاي مالي در ايران را ترسيم كنيد. 10
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